Federacidn Nacional de Productores de Leche

REMATE FONTERRA, 02 FEBRERO 2010

1.- Precio Promedio

Precio promedio ponderado remate febrero 3.256 US$/MT, FAS
Precio promedio ponderado remate anterior 3.309 US$/MT, FAS
Variacion -1,60%

Se observa que el precio promedio ponderado por las cantidades rematadas para los distintos periodos de
entrega registra una disminucién de un 1,6%, que resulta ser considerablemente menor a la disminucion
registrada en el remate del mes de enero.

2.- Precio por tipo de contrato

Para entrega en: Abr-10 May10 -Jul10 Ago10 - Oct10
Precio promedio ponderado remate febrero 3.200 3.308 3.287
Variacion respecto remate anterior -2,50% 1,63% -6,70%

Los contratos cortos, para entrega en el mes de abril de este afio, registran una caida en su precio de un
2,5%, respecto de los valores observados en los contratos cortos del remate de enero de 2010. Este
comportamiento esta en linea con lo reportado por los informes del USDA, en el sentido del ajuste que se
estaria generando en los mercados internacionales. La disminucion es menor a la experimentada en el remate
anterior, lo que en cierta medida puede estar reflejando las condiciones de produccion de Oceania, que han
sido peores a las proyectadas. En cuanto a los precios de los contratos de mediano plazo, para entrega entre
mayo y julio de 2010, se aprecia un aumento en el precio, lo que puede estar reflejando las expectativas de
produccion del hemisferio norte, especialmente de EE.UU. con una menor produccién y ademas una menor
oferta al mercado internacional, lo que ya se ha visto en su brusca disminucion en la participacion en el
comercio internacional del afio 2009, situacion que debiera mantenerse durante el presente afio.

Finalmente, los contratos largos, para entrega entre los meses de agosto y octubre de este afno, registran una
importante caida de un 6,7%, lo que puede estar influenciado por las informaciones aparecidas recientemente
en el sentido que la Union Europea esperaria hasta el término de su proxima temporada de produccién para
comenzar a liberar los actuales stock de mantegilla y leche en polvo.
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Federacion Nacional de Productores de Leche

PRECIO INTERNACIONAL PRODUCTOS LACTEOS (USDA)

22-Ene-10 05-Feb-10

Minimo Maximo Minimo Maximo

LPD Europa 2.700 2.950 2.650 2.900
Oceania 2.800 3.100 2.500 3.000

LPE Europa 3.400 3.550 3.250 3.550
Oceania 3.100 3.400 3.000 3.300

Mantequilla Europa 3.975 4.325 3.700 4.100
Oceania 3.500 4.000 3.500 3.950

Cheddar Oceania 3.800 4.500 3.750 4.300
Suero polvo Europa 1.025 1.100 950 1.050

TIPO DE CAMBIO

Délar observado (Banco| 22-Ene-10| 05-Feb-10
Central) 498,75 546,18

Oceania

La produccion en Oceania continlia su disminucion estacional. En NZ han ocurrido lluvias en zonas que la necesitaban,
pero se indica que se necesitaria aun mas lluvia para restablecer el crecimiento de las praderas. Por el momento, las
proyecciones de produccion se siguen ajustando y actualmente se piensa que podria ser similar a la de la temporada
anterior, aunque aun faltan algunos meses que podrian modificar estas proyecciones en uno y otro sentido. En
Australia la produccién se mantiene menor que el afio anterior y las primeras cifras para diciembre indican valores un
9% menores que los del afo 2008, con lo que el acumulado (junio-diciembre) llega a un 6% de menor produccion.

El mercado de la mantequilla en Oceania se mantiene estable a levemente a la baja. Los menores precios no son un
indicador de un desbalance de oferta y demanda, sino mas bien una respuesta a otros menores precios
internacionales. La demanda se mantiene fuerte. En algunos casos los clientes estan preguntando por volumenes
mayores a los que los oferentes pueden ofrecer

El mercado del queso en Oceania también se observa débil, aunque mas estable que otros productos. La produccion
de esta temporada ha sido menor a la proyectada inicialmente y los stocks estan balanceados con los compromisos.
Para la leche en polvo descremada el mercado esta débil, pero no por un problema de oferta y demanda, sino por
ajustes de otros precios internacionales, lo que ha llevado a Oceania a ajustar sus precios a la baja para mantener su
competitividad. En el caso de la leche en polvo entera el mercado y los precios también estan débiles. Los traders y
operadores indican que las ventas actuales fuera del remate estan a precios inferiores al promedio del remate. Las
ventas estan débiles y se indica que los compradores estarian esperando para poner ordenes de compra hasta que el
mercado se estabilice.

Europa

La produccion en Europa se mantiene en niveles bajos de acuerdo a su estacionalidad, aunque se aprecian algunas
sefales de aumento, por lo que se prevee que la nueva temporada se iniciara pronto. Los traders y operadores indican
que los precios estan con una tendencia a la baja. Hay stock disponible para necesidades inmediatas. La mayoria del
stock disponible es de la temporada anterior, con muy poco stock de la actual temporada. El precio de la leche en polvo
descremada muestra una tendencia a la baja, pero aun se encuentra un 10% por sobre el precio de intervencion, por lo
que los traders indican que el precio tendria que caer aun mas para se activen los mecanismos de apoyo. Aun existe
duda sobre el momento en que los stocks de intervencion seran liberados al mercado y muchos creen que sera en la
forma de ayuda alimentaria inicialmente. En su reunién del 4 de febrero del Dairy Management Committee no se
reportaron cambios significativos en el sector lacteo.

El mercado de la mantequilla en Europa esta débil, aunque los precios aun se encuentran por sobre otros precios
internacionales, por lo que los traders y operadores anticipan que nuevos ajustes a la baja podrian ocurrir. Hay stock
disponible, pero los compradores no estan en el mercado.

El mercado y precio de la leche en polvo descremada en Europa esta débil. La produccién esta baja por la
estacionalidad, por lo que no hay en el mercado nuevo stock disponible en niveles significativos. En el caso de la leche
en polvo entera el mercado y precio también estan débiles. Los precios han disminuido en las ultimas semanas y estan
en linea con el remate de Fonterra del 2 de febrero de 2010. Los traders y operadores indican que hay stock disponible
para entrega inmediata.

* Elaborado por Fedeleche en base a informacion www.globaldairytrade.info y www.ams.usda.gov



