Federacidn Nacional de Productores de Leche

PRECIO INTERNACIONAL PRODUCTOS LACTEOS (USDA)

14-May-10 28-May-10

Minimo Maximo Minimo Maximo

LPD Europa 2.975 3.400 2.975 3.200
Oceania 3.400 3.800 3.000 3.800

LPE Europa 3.550 4.000 3.450 3.800
Oceania 3.900 4.150 3.700 4.100

Mantequilla Europa 4.400 4.800 4.500 4.800
Oceania 4.000 4.100 4.000 4.200

Cheddar Oceania 3.900 4.200 3.800 4.200
Suero polvo Europa 950 1.200 775 1.000

TIPO DE CAMBIO

Délar observado (Banco| 14-May-10| 28-May-10
Central) 532,23 532,01

Oceania

La temporada en Oceania practicamente ha terminado. En N. Zelanda la fuerte sequia hacia fines de temporada llevé a
que las proyecciones iniciales de 2 a 3% de incremento terminaran en una produccion muy cercana a la temporada
pasada. Los tempranos anuncios de precio para la préxima temporada han traido cierto grado de confanza sobre las
perspectivas para el siguiente afio. En Australia la parte final de la temporada que termina en Junio, sigue con niveles
superiores a la temprada anterior y las estimaciones indican que la produccién de abril fue un 2 a 2,5% superior al afio
anterior. Esto lleva a que se estime que la temporada terminaria un 4% bajo la temporada anterior. EI comportamiento
del mercado esta mixto y los agentes y operadores indican que no hay una direccion real en este momento. Hay gran
incertidumbre por las condiciones econdmicas de muchos paises. Los traders en Oceania estan siguiendo muy de
cerca lo que ocurra con la liberacion de los stocks de intervencion de Europa y en general se cree que no habria gran
efecto en el mercado de la mantequilla, pero hay curiosidad por lo que podria ocurrir en el mercado de la leche en polvo
El mercado de la mantequilla en Oceania se mantiene firme. Los stocks de mantequilla son limitados, aunque los
agentes y operadores indican que los compromisos seran cubiertos con la cooperacién de los proveedores y
compradores. El mercado del queso esta estable. Algunos operadores indican que los maximos precios podrian ya
haberse alcanzado y se podria apreciar un debilitamiento futuro.

El mercado de la leche en polvo descremada esta estable con un leve tenor hacia una debilidad en el mercado. Los
precios estan sin cambios a levemente inferiores. El nivel de stock en Oceania es minimo. Los compromisos se estan
cumpliendo con leche almacenada y estos stocks a su vez son menores a los deseados. En muchos casos los
programas de entrega han tenido que ser modificados y se indica que los compradores estan dispuestos a aceptar
estas modificaciones. El mercado de la leche en polvo entera y su precio muestran debilidad y los agentes y
operadores sefialan que en el préximo remate de Fonterra se debiera verificar un debilitamiento en los precios.

Europa

La produccion de leche en Europa continia aumentando, con indicaciones que en ciertas zonas se esté llegando a su
peak estacional. Si bien la temporada se inicié con atrasos en la produccion, esta se ha recuperado llegando incluso a
estar en linea con afos anteriores. Los operadores indican que en general estaban mas acostumbrados a una
construccion gradual de productos y no tan violentos como en la actualidad. El mayor punto de analisis en Europa es el
efecto que tendra sobre el mercado la determinacion de la Comunidad de liberar parte de sus stocks de intervencion de
mantequilla y leche en polvo descremada a partir del 1 de junio. En general se indica que en el caso de la mantequilla
no debiera haber gran efecto sobre el mercado, dado que los niveles de stocks son bastante bajos en la actualidad, por
lo que incluso podria tener efectos positivos en términos de disponibilidad del producto. En el caso de la leche en polvo
descremada las opiniones son mixtas.

El mercado de la mantequilla en Europa se mantiene firme. Los niveles de stock son menores a los deseados para esta
época del afo. El mercado del suero esta débil con precios a la baja. La produccién de queso se mantiene firme, lo que
genera volumenes disponibles y la actividad comercial sigue en torno al mercado interno.

El mercado de la leche en polvo entera en Europa y su precios estan débiles. La produccion de leche esta en su peak
estacional o muy cerca de éste. La produccién de queso esta consumiendo la mayoria de la leche disponible con la
produccién de leche en polvo entera en segundo lugar como destino. Se indica que los niveles de stock son menores a
los deseados para este momento de la temporada. El mercado de le leche en polvo descremada y sus precios estan
débiles y el mercado especula con los efectos que tendra la liberacion de parte de los stocks de intervencion a partir del
1 de junio.



REMATE FONTERRA, 01 JUNIO 2010 Federkckur'in'n Na’(‘i(;nal de4 Pr()duumre.\: de Lchhe
1.- Precio Promedio LPE LPD

Precio promedio ponderado remate Junio 3.790 3.462 US$/MT, FAS

Precio promedio ponderado remate anterior 3.932 3.612 US$/MT, FAS

Variacion -3,6% -4,2%

Se observa que el precio promedio ponderado por las cantidades rematadas para los distintos periodos de
entrega registra una disminucién de un 3,6% para el caso de la leche en polvo entera y de un 4,2% para el
caso de la leche en polvo descremada, manteniéndose en todo caso precios bastante buenos en el concierto
internacional.

2.- Precio por tipo de contrato

Leche en Polvo Entera - Para entrega en: Ago-10 Sep10 - Nov10 Dic10 - Feb11
Precio promedio ponderado remate Junio 4.019 3.776 3.646
Variacion respecto remate anterior -0,2% -2,4% -6,7%
Leche en Polvo Descremada - Para entrega en: Ago-10 Sep10 - Nov10 Dic10 - Feb11
Precio promedio ponderado remate Junio 3.588 3.446 3.408
Variacion respecto remate anterior -2,6% -13,8% 1,0%

Los contratos cortos, para entrega en el mes de agosto de este afio, registran una leve disminucién de un
0,2% para el caso de la leche en polvo entera y de un 2,6% para la leche en polvo descremada, respecto de
los valores del remate de mayo de 2010. Este comportamiento reafirma la estabilizacion de los precios que se
viene observando en el ultimo tiempo. Estas cifras ademas reflejan la situacidon de produccion, donde Oceania,
especialmente N. Zelanda, tuvo un abrupto final de temporada, incluso con la necesidad de reprogramar
entregas comprometidas y la produccién en Europa sélo en los ultimos dias ha mostrado incrementos que les
han permitido recomponer los stocks de productos.

Los contratos de mediano plazo, para entrega entre septiembre y noviembre de 2010, también muestran una
disminucién en sus cotizaciones de un 2,4% para la leche en polvo entera y de un 13,8% para la leche en
polvo descremada, respecto de los valores observados en el remate de mayo. Este comportamiento esta en
linea con los observado en el mercado, donde la LPE se mantiene en valores bastante estables y se observa
una mayor debilidad en el mercado de la LPD, lo que esta influenciado fundamentalmente por la liberacién de
stock que realizara Europa, aumentando la oferta y por lo tanto, presionando los precios.

Finalmente, los contratos largos, para entrega entre los meses de diciembre de 2010 y febrero de 2011,
registran una disminucion de un 6,7% para la leche en polvo entera, pero manteniéndose en valores por sobre
los US$3.600 la tonelada, que son valores bastante buenos si se sonsidera que el hemisferio sur estara en
plena produccion en esa fecha y por otro lado se observa un aumento de un 1% para la LPD, que puede ser
una indicacién que el mercado considera que los posibles efectos de la liberacion de stock europeos a dicha
fecha habran desaparecido.

Evolucion Precio Remate Fonterra
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* Elaborado por Fedeleche en base a informacion www.globaldairytrade.info y www.ams.usda.gov




