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Precios

e El Indice de Precios Lacteos de FAO ha aumentado fuertemente en los Ultimos meses,
para llegara un valor de 209 en noviembre de 2009, un incremento de un 82% desde
su valor de 114 en febrero de 2009.

e Los mayores incrementos se han observado en la mantequilla, cuyo valor se ha mas
gue doblado desde febrero 2009.

e El precio de la leche en polvo entera y descremada muestran incrementos de un 90%.

e Las razones de estos aumentos no estdn completamente claras, especialmente al
considerar los altos niveles de stock de la Unién Europea.

e Sin embargo, la retencién de los stocks, combinada con una menor producciéon en
Europa y Estados Unidos y una produccion menor a la esperada en Oceania, son
elementos que contribuyen a una situacion estrecha en cuanto a la oferta exportable.

e La recuperacion econdmica de los paises asiaticos y en algunos paises exportadores de
petrdéleo, también son elementos que estan apoyando la recuperacién por el lado de
las importaciones.

e La sustentabilidad de estos precios es incierta, considerando que la Unidn Europea y
otros paises exportadores disponen de stocks.

Produccién

e la produccion mundial para el afo 2009 llegaria a 701 millones de toneladas, un
aumento de un 1%, con la produccién creciendo mas en los paises en desarrollo que
en los desarrollados.

e Para el afio 2010 se espera un crecimiento cercano al 2%, llegando a las 714 millones
de toneladas.

e En Asia se espera un aumento en la produccién de un 3% para el afo 2009. La
produccién en India deberia crecer un 3%, valor moderado. En China, la produccion
creceria en torno al 5% y se habla que la confianza de los consumidores se habria
recuperado luego de la crisis por melamina. En Pakistdn la produccién debiera
mantenerse sin variaciones.

e Para el afio 2010, Asia debiera aumentar su produccién en un 4%. India se espera
crezca un 4%; la produccién en China debiera recuperar su crecimiento cercano al 9%

e La producciéon en Europa se espera mantenga los niveles del afio 2008, en torno a las
154 millones de toneladas, afectado por la disminucién en los precios a productor. La
produccidn en la Federacion Rusa muestra un aumento de un 1%.



La produccién en Europa para el afio 2010 se espera se mantenga, consecuencia de los
bajos precios a productor y altos precios de los alimentos para los animales.

En América del Norte, la produccién de EE.UU. se espera disminuya un 1% durante el
afio 2009. El sistema de retiro de animales ha eliminado cerca de 250.000 vacas del
sistema. En Canada se espera que la produccion se mantenga sin cambios.

La disminucidn en la produccion se espera se mantenga en EE.UU. durante el afio
2010, a pesar de la mejora en el ratio precio/costo alimento.

En América del Sur se espera una produccion sin cambios durante el afio 2009. La
produccidon en Brasil muestra valores similares a la del afio 2008. En Argentina se
espera que la produccion aumente en un 1%. En Uruguay se espera un aumento de un
2% en la produccién. En Chile la caida en los precios generaria una caida en la
produccion de un 5%.

Para el afio 2010 se espera un aumento en la produccidn a nivel agregado de un 2,5%.

En Oceania, la produccion para el periodo 2008/09 mostré un aumento de un 6%, con
un 8% de aumento para Nueva Zelanda y un 2% para Australia.

Para el periodo 2009/10, se espera un aumento moderado de un 2% para Nueva
Zelanda consecuencia de condiciones climaticas secas y problemas de caja de los
productores y una caida de un 2% para Australia, consecuencia de la baja rentabilidad
y problemas climaticos.

En Africa se espera que la produccién 2009 crezca cerca de un 1%. Las buenas
condiciones climaticas en el Norte del continente debieran generar un aumento de un
5% en la produccidn de Egipto y un 2% en Argelia. En Sudafrica se espera un
crecimiento de un 1% consecuencias de las condiciones de sequia. En Africa Oriental
varios paises reportan la muerte de animales consecuencia de la sequia, en Kenia se
espera que la produccién disminuya un 5%.

Para el 2010 la produccién en Africa se espera aumente un 2%.

Comercio

A pesar del aumento en las exportaciones de Nueva Zelanda y América del Sur, las
exportaciones globales, en términos de litros equivalentes, se proyecta disminuyan un
5% durante el afio 2009. Esta disminucion estaria dada principalmente por las
menores exportaciones de la Unién Europea y EE.UU. Los bajos precios llevaron a que
los traders de estos paises no participaran en el mercado mundial y prefirieran generar
stock o vender en el mercado doméstico.

Por el lado de las importaciones el mercado mundial se ha caracterizado por una
demanda débil y una notable contraccion en las compras de algunos paises. Venezuela
disminuyod sus importaciones de 2,5 a 1,7 millones de toneladas.



Sin embargo, con una oferta disminuida, el final del 2009 con precios firmes, para el
2010 se proyecta una recuperacién en los niveles de comercio similares a los del afio
2008, es decir, un aumento de un 5%

Las perspectivas para el 2010 dependeran en gran medida de la reaccion de EE.UU. y si
la Unidn Europea liquidara sus stock bajo mejores condiciones de precio.

Las exportaciones de Oceania para el afio 2009 se espera aumenten un 10%, con
Nueva Zelanda aumentando un 9%. Las exportaciones de NZ de leche en polvo entera
han aumentado un 7%, mientras las de leche de polvo descremada han crecido un
24% vy las exportaciones de mantequilla han aumentado un 10%, contrariamente las
exportaciones de queso han caido un 5%. Las exportaciones de Australia se espera
crezcan un 12%.

Para el afio 2010 se espera que las exportaciones de Oceania aumenten un 10%. Las
exportaciones de NZ crecerian un 12%, a medida que los mejores precios incentiven la
venta de stocks existentes, que algunos analistas creen llegaban a 360 mil toneladas a
principios del 2009. Las exportaciones de Australia no se espera aumenten en el afio
2010, dado su reducido nivel de produccién de leche.

Las exportaciones de la Unién Europea para el 2009 se espera disminuyan un 12%,
explicado principalmente por la retencién de stock y el estancamiento en la
produccion. Esta disminucion en la participacion en el comercio mundial no es nueva y
va en linea con los cambios estructurales que se han incorporado en la politica agricola
de la Unién Europea.

La Comision Europea intervino durante el ultimo periodo de bajos precios mediante la
compra de leche en polvo y mantequilla y con subsidios a las exportaciones. De esta
forma, a mediados de noviembre el stock de leche en polvo descremada llegaba a 268
mil toneladas y el stock publico y privado de mantequilla estaba en torno a las 150 mil
toneladas.

Las exportaciones de Ameérica del Sur crecerian un 15% en el afio 2009, como
resultado del aumento en las exportaciones de Argentina, Brasil y Uruguay. Las
exportaciones de Argentina se espera aumenten un 10%, gracias a los envios de leche
en polvo a paises emergentes. Las exportaciones de Brasil se espera aumenten un 40%
y sobrepasen por primera vez la meta del millén de toneladas. Las exportaciones de
Uruguay deberian aumentar en un 10%.

Las exportaciones de América del Sur para el afio 2010 se proyectan con un menor
crecimiento que debe estar en torno al 6%, como resultado del menor crecimiento en
los envios de Brasil

Comercio global de productos lacteos

El comercio mundial de leche en polvo entera se espera disminuya levemente en el
afio 2009, en cerca de un 2%. Cerca de la mitad de la produccién mundial de LPE se
comercializa en el mercado mundial. Mientras las importaciones de paises de Africa,



Asia, América Central y del Caribe se espera que aumenten en el 2009, las
importaciones a nivel agregado se espera disminuyan consecuencia de las menores
compras de Venezuela, que podria importar un 30%.

Para el 2010 se espera un aumento en las importaciones de leche en polvo entera de
un 8%, debido en gran medida a la posible recuperacion en las importaciones de
Venezuela.

Las exportaciones de queso se ha visto negativamente afectado durante el afio 2009 y
se espera una contraccion de un 7%. Esta disminucidon se explica por las menores
compras de Japdn, la Federacién Rusa 'y EE.UU.

Para el 2010 se espera una recuperacion en las importaciones, con un crecimiento de
un 2,4%, dado en gran medida por la recuperaciéon que estan experimentando las
compras de Japén y la Federacién Rusa.

Las exportaciones de mantequilla, a nivel global, caerian un 3% durante el afio 2009. El
10% de aumento en las exportaciones de Nueva Zelanda han sido contrarrestadas con
la disminucién en las exportaciones de la Union Europea, India, Ucrania y EE.UU. Mas
del 40% del comercio de mantequilla es comprado por paises de Asia, cuya demanda
se estima disminuird un 7%.

Para el 2010 si la Unién Europea libera su stock de mantequilla, contribuiria a un
aumento de un 7% en el comercio. Las importaciones de Asia se proyectan
aumentaran en un 5%, mientras las de la Federacién Rusa podrian hacerlo en un 2%.

El comercio mundial de leche en polvo descremada se espera caiga un 10% en el afio
2009. La demanda en Africa ha disminuido en un 25%, pero las compras del Sudeste
Asidtico ha aumentado en forma importante principalmente por el renovado interés
de Filipinas y Malasia. Las importaciones de China se han duplicado y las compras de
México crecerdn un 4%, mientras que las de otros paises de América Central y el
Caribe diminuiran.

En base a estas tendencias para el afio 2010 se espera un crecimiento de un 3% en el
comercio de leche en polvo descremada, principalmente por las compras de paises de
Asia y Europa del Este.



